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INTRODUGAO

O objetivo da presente politica de negociagéo de valores mobilidrios € estabelecer diretrizes
para investimentos pessoais de soécios, administradores, empregados, consultores e
colaboradores de qualquer natureza ("Colaboradores") e para a préopria Sarpen Quant
Investments Ltda. (“Sarpen”), tendo em vista a importancia (i) de prevenir investimentos
possam gerar conflitos entre a atividade desempenhada pelos Colaboradores e os clientes
ou cotistas de Fundos geridos pela Sarpen, causar prejuizos ao funcionamento dos mercados
financeiros e de capitais em geral; bem como (ii) de tratar confidencialmente eventuais
informacgdes de carater sigiloso que sejam obtidas no exercicio das suas atividades diarias
na Sarpen, tudo nos termos da Resolugdo CVM n° 21/2021 (conforme alterada
posteriormente).

Esta politica de negociagao de valores mobiliarios estabelece metas e principios de ética que
devem nortear os negoécios da Sarpen e seus Colaboradores, sendo complementar ao
disposto no Cédigo de Etica e nas demais politicas da Sarpen.

ADESAO E APLICABILIDADE

O Colaborador deve atuar de forma a preservar sua propria reputagdo, bem como a imagem
da Sarpen e os interesses de clientes da Sarpen, e do mercado em geral. Nesse sentido,
todos os Colaboradores devem assinar o termo de adesao constante do Anexo | desta Politica
(“Termo de Adesdo”) na data de sua contratagdo ou de atualizagdo desta Politica pela
Sarpen, declarando que leram, entenderam e concordam em cumprir a Politica de negociagao
de valores mobiliarios.

Além do disposto no paragrafo anterior, os Colaboradores que estejam no time de gestéao
deverao declarar, na data de sua contratacéo, se seus investimentos pessoais conflitam com
eventuais investimentos cobertos pelo escopo desta Politica, bem como eventuais
investimentos realizados em ativos que possam gerar potenciais conflitos ou que de outra
forma infrinjam ou possam infringir a presente Politica, ou, dependendo do seu cargo, as
atividades exercidas pela Sarpen.

Além disso, os Colaboradores devem declarar ao Compliance quaisquer contas, proprias ou
de terceiros, que estejam contempladas na lista de operagdes vedadas por esta Politica, ou
ainda qualquer outra estrutura e/ou veiculo de investimentos em que tenham poder ou
influéncia pelas decisées, responsabilizando-se por qualquer incorregao em tais declaracoes.

Os Colaboradores que tenham conhecimento ou informagdes a respeito da violagdo desta
Politica de Investimentos por parte de terceiros (inclusive aqueles que sejam Colaboradores
da Sarpen) devem reportar o fato imediatamente ao Compliance.
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As regras da Sarpen acerca dos investimentos pessoais sdo aplicadas de forma distinta, a
depender do cargo e fungédo na Sarpen. Nesse sentido, o Colaborador da Sarpen pode ser
inserido em um dos seguintes Grupos:

(i) Grupo 1:
e Colaboradores da Area de Gestdo (Gestor, Analistas, membros do
Comité de Investimentos e Traders);
o Demais Colaboradores que possuam fungéo operacional de execugéo
de ordem.

(ii) Grupo 2:
o Colaboradores sem responsabilidade/atividade de decisdo de
investimento e/ou execucao de ordem.

REGRAS GERAIS

O nado cumprimento desta Politica, da legislagao vigente e de demais normas aplicaveis as
suas atividades sera considerado infrag&o, sujeitando seu autor as penalidades cabiveis.

Grupo 1: para este Grupo, a restricdo abrangerd operag¢des com ativos que sejam
componentes e/ou estejam naiminéncia de compor a carteira de quaisquer fundos sob gestao
da Sarpen e cuja negociacao ou operagao possa implicar conflito de interesses, pratica nao
equitativa, ilicito administrativo, criminal ou conduta proibida a luz da legislagcéo e/ou regras
em vigor, considerando a fungéo e cargo ocupado junto a Sarpen.

Grupo 2: para este Grupo, a restricdo abrangera ativos que, por qualquer razao, o
Colaborador descubra ou venha a saber que sdo componentes e/ou estejam na iminéncia de
compor a carteira de quaisquer fundos sob gestdo da Sarpen e cuja negociagdo ou operagao
possa implicar conflito de interesses, pratica ndo equitativa, ilicito administrativo, criminal ou
conduta proibida a luz da legislagdo e/ou regras em vigor, considerando a fung¢ao e cargo
ocupado junto a Sarpen.

Independentemente do estabelecido acima, é vedado aos Colaboradores, na condugéao de
seus investimentos pessoais:

i. Investir em ou operar com derivativos em bolsa de valores que a Sarpen atue
ii. Desviar-se de suas atribuigdes e responsabilidades profissionais;

ii. Utilizar-se ou beneficiar-se pessoalmente de informagdes proprietarias da Sarpen e/ou
obtidas em decorréncia do cargo ou fungdo que ocupam junto a Sarpen;

iv. Priorizar seus interesses pessoais em detrimento daqueles da Sarpen;



SARPEN

Quant Investments

v. Utilizar informagdes materiais ndo publicas, seja em beneficio proprio, de terceiros ou para
os veiculos de investimento da Sarpen;

vi. Realizar operacgdes financeiras para beneficio proprio utilizando o nome de terceiros;

vii. Realizar operagdes que resultem em abertura e encerramento de posicdo em ativos
financeiros no mesmo dia (Day Trade) em qualquer mercado em que a Sarpen atue;

viii. Qualquer tipo de participacdo em operacbes de front-running ou outras praticas néo
equitativas que possam caracterizar ilicitos administrativos ou criminais.

Ativos Permitidos

Estao autorizados investimentos nos demais ativos financeiros, inclusive agdes e ativos de
renda fixa de quaisquer emissores publicos ou privados, ETFs, bem como cotas de fundos
de investimento de qualquer espécie geridos por terceiros ou pela Sarpen. A Sarpen também
podera autorizar que o Colaborador retenha investimentos que sejam componentes e/ou
estejam na iminéncia de compor a carteira de quaisquer fundos sob gestdo da Sarpen, caso
(i) ja seja detentor de tais ativos anteriormente a aquisigdo pelos fundos geridos pela Sarpen;
(i) se comprometa a evitar realizar opera¢gdes com tais ativos de forma que implique um
conflito de interesses e/ou violagao a esta Politica, a qualquer normativo interno da Sarpen
e/ou ao disposto na Resolugao CVM 62/2022.

No caso de aplicagdes em fundos de investimento geridos pela Sarpen, os Colaboradores
deverao sempre ter, acima de quaisquer outros interesses, o dever fiduciario para com os
cotistas de tais fundos de investimento, de forma a evitar quaisquer conflitos de interesse, em
relagdo aos demais cotistas quando da aquisicdo e resgate de cotas de tais fundos de
investimento.

Ademais, é vedado aos Colaboradores realizarem quaisquer operagdes que possam ter os
fundos de investimento sob gestdo da Sarpen ou cotistas dos fundos de investimento sob
gestdo da Sarpen como contraparte, sem a prévia anuéncia do Diretor de Risco e
Compliance.

Vale notar que, na hipétese de a Sarpen realizar gestao de fundos de investimento abertos,
deveréao os Colaboradores reportar quaisquer movimentagdes de resgate ao Diretor de Risco
e Compliance, sendo este responsavel por avaliar os impactos provocados e as medidas
necessarias.

Lock-up:

As aplicagcbes em acgdes, indices ou outros valores mobilidrios devem ser fundamentadas e
possuir carater e intencdo real investimento, sendo necessaria a manutengcao de tais
aplicacdes pelo prazo minimo de 90 (noventa) dias, devendo ser adotadas todas as cautelas
e cuidados necessaérios para que o investimento em questdo ndo se enquadre em hipoteses
vedadas nesta Politica, em normativos internos da Sarpen e/ou no disposto na Resolugdo
CVM n° 62/2022.
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Quaisquer duvidas em relagdo a interpretacado desta Politica de Negociacdo de Valores
Mobiliarios (ou de qualquer outra politica) da Sarpen devem ser imediatamente informadas
ao Diretor de Risco e Compliance, para que sejam sanadas previamente a realizagao de
quaisquer investimentos pessoais pelos Colaboradores.

REGRAS DE INVESTIMENTOS PROPRIOS DA SARPEN

A Sarpen néo realiza investimentos proprietarios em ativos que possam gerar conflito de
interesses com os cotistas de seus fundos.

A Sarpen podera realizar aplicacées em CDB’s e titulos de renda fixa, ou fundos atrelados a
esses ativos, como forma de manutengdo de caixa, sendo que eventuais valores
remanescentes poderao ser distribuidos aos seus sdocios, conforme condi¢des constantes do
seu contrato social e/ou outras politicas de distribuigdo de resultados. A Sarpen podera aplicar
parte dos seus recursos nos fundos de investimentos geridos pela propria gestora.

MONITORAMENTO

Os Colaboradores que declararem operagdes que sejam vedadas por esta Politica deveréo
encaminhar ao Compliance, (i) quando houver alteragdes no investimento nestes ativos; (ii)
ou sempre que solicitado, os extratos de custddia e de movimentacao, preferencialmente nos
modelos fornecidos pela B3, por meio da area logada do investidor (canal oficial para pessoa
fisica da B3).

As eventuais solicitagdes de autorizagao para negociagéo (compra e/ou venda) de ativo que
seja componente de carteira de fundo gerido pela Sarpen devem ser encaminhadas com
antecedéncia e por mensagem eletrénica (e-mail) ao Compliance, para haver tempo habil de
analisar o pedido e, em seguida, seguir ou ndo com a sua autorizacdo. Apds aprovagao, o
Colaborador devera executar sua ordem em até 2 (dois) dias uteis da data da aprovagéo. Em
caso de ativos com baixa liquidez, o Colaborador devera manifestar essa condicdo no
momento do pedido da autorizagao para que o Colaborador e Compliance possam determinar
o prazo ideal para efetivagao dessa negociagao.

A Sarpen, de forma aleatoéria e anual, pode sortear Colaboradores que deverao apresentar
seus extratos da Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia (CBLC) ou extratos de
custodia da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, que deverao estar anonimizados para fins de
guarda nos arquivos internos da Sarpen.

DISPOSICOES GERAIS

Em cumprimento ao art. 16, V, da Resolugdo CVM n.° 21/2021 (conforme alterada
posteriormente), a presente Politica de Negociagéo de Valores Mobiliarios esta disponivel no
endereco eletronico disponibilizado pela Sarpen para tal fim.
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VIGENCIA E ATUALIZAGAO

Esta politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizacdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo
em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

CONTROLE DE DATA MODIFICADO DESCRICAO DA
VERSOES POR MUDANCA
1 jan/2022 RRZ Consultoria Verséo inicial
1.1 set/2023 Azeredo & Ugatti Ajustes de redagao
Advogados
Ajustes de redacgao
Azeredo & Ugatti (itens “Regras gerais”,
2 abr/2026 Advogados “Ativos Permitidos” e
“Monitoramento”)
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ANEXO | - DECLARAGAO POLITICA DE INVESTIMENTOS PESSOAIS SARPEN
QUANT INVESTMENTS LTDA.

CNPJ/ME n° 38.057.109/0001-38

DADOS DO DECLARANTE:
Nome Completo:
CPF: [informar]

Cargo/Funcgao:
Periodo de Referéncia desta Declaragéo: a (“Periodo de Referéncia”)

DECLARAGOES

Eu, acima qualificado(a), na qualidade de [cargo/funcdo] da SARPEN QUANT
INVESTMENTS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 38.057.109/0001-38 ("Gestora"),
venho, por meio desta, DECLARAR, para todos os fins de direito e sob as penas da lei, que:

1. CONHECIMENTO E ADESAO A POLITICA

1.1. Tenho pleno conhecimento e compreensao da Politica de Investimentos Pessoais da
Gestora ("Politica"), datada de [e] e suas eventuais atualizagdes, bem como das normas
aplicaveis, em especial normas editadas pela Comissao de Valores Mobiliarios e normas de
autorregulacao emitidas pela ANBIMA (estas ultimas sendo as “Demais Normas”.

1.2. Recebi copia integral da Politica e tive oportunidade de esclarecer todas as duvidas com
o Diretor de Compliance, tendo compreendido todos os seus termos, condi¢des e restrigdes.

2. CUMPRIMENTO DAS REGRAS

2.1. Durante o periodo de referéncia acima indicado, NAO REALIZEI quaisquer das
operacodes vedadas pela Politica.

3. OPERAGOES REALIZADAS

3.1. Todas as operagdes com valores mobilidrios por mim realizadas durante o periodo de
referéncia:

a) Quando aplicavel, obtiveram aprovacgao prévia do compliance da Sarpen, conforme
procedimentos adotados pela Gestora;
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b) Respeitaram as restrigcbes, termos e condi¢des constantes da Politica;

c) Foram realizadas em estrita observancia aos principios de boa-fé e lealdade
fiduciaria, além de normas da CVM e outras politicas, praticas e manuais internos da
Sarpen.

4. SITUACOES DE CONFLITO

4.1. Durante o Periodo de Referéncia, nao identifiquei situagdes de potencial conflito de
interesses durante o periodo.

4.2. Durante o Periodo de Referéncia, identifiquei e reportei ao Compliance todas as
situacdes de potencial conflito por mim identificadas durante o Periodo acima

5. PARTICIPAGOES SOCIETARIAS, INVESTIMENTOS E VINCULOS

5.1. Para fins do Periodo de Referéncia e da Politica, ndo possuo participagdes societarias,
investimentos e/ou vinculos que possam gerar conflitos de interesse com as atividades que
exergo na Gestora.

6. VERACIDADE E RESPONSABILIDADE

6.1. Declaro que todas as informagdes prestadas neste documento sdo verdadeiras,
completas e exatas.

6.2. Reconheco que a prestacdo de informacbes falsas ou a omissdo de informacgbes
relevantes:

a) Constitui violagédo grave da Politica e das normas regulamentares aplicaveis;

b) Sujeita-me as sangbes disciplinares previstas na Politica, incluindo adverténcia,
suspensdo e demissdo por justa causa;

c) Pode ensejar comunicagédo a CVM e aplicagédo das penalidades previstas no art. 11
da Lei n® 6.385/76, dentre outras implicagdes, inclusive de natureza criminal/penal.

7. COMPROMISSOS FUTUROS
7.1. Comprometo-me a:

a) Continuar observando integralmente a Politica e as normas aplicaveis;
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b) Submeter previamente ao Compliance qualquer operagdo que possa gerar duvida
quanto a sua adequacao;

c) Manter atualizadas todas as informagbes cadastrais junto ao Departamento de
Compliance;

d) Comunicar imediatamente qualquer situagdo que possa configurar violagdo ou
potencial violagdo da Politica.

TERMO DE RESPONSABILIDADE
Declaro estar ciente de que:

I. A Gestora mantém controles para monitoramento do cumprimento da Politica, incluindo,
mas ndo se limitando a verifica¢cdes periddicas e por amostragem;

Il. A CVM possui amplos poderes de investigagdo e fiscalizagdo, podendo requisitar
informagbes e documentos a qualquer tempo, sendo que reconhego que, nesta hipodtese,
fornecerei prontamente todas as informagdes que me forem solicitadas;

lll. Violagdes a Resolugao CVM n° 21/2021 e outras normas relativas a atividade de gestao
de recursos podem ser consideradas ‘“infragbes graves”, sujeitas a multas de até R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) e inabilitagdo para exercicio de certas atividades
reguladas pela CVM.

IV. Esta declaracao sera arquivada nos sistemas da Sarpen, e eventualmente uma cépia dela
podera ser fornecida a autoridades governamentais e de autorregulagao, inclusive, mas nao

se limitando a CVM e ANBIMA.

Local e Data: , de de

Assinatura do Declarante

Nome:

CPF:

VALIDAGAO PELO COMPLIANCE

Declaragao recebida e analisada em:



